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RESUMEN

Se examinan las tendencias e inestabilidad, a
nivel estadistico, de la inversion fija bruta en
México y China durante los ultimos 30 afnos.

La cobertura temporal a manejar, permite cotejar
el desempenio de la inversion durante un periodo
marcado por aceleradas reformas
estructurales en estos paises.

Para ello, se examinan algunos aspectos que
permiten caracterizar el proceso de inversion: i)
las tendencias y oscilaciones mas generales
del producto, la inversidn y su comportamiento
conjunto medido a través del coeficiente de
inversion.

Se ensayan a nivel de hipotesis algunas
variables a considerar como determinantes de
la inversion.



INVERSION: ¢ PARA QUE?
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Aparicion y/o ensanchamiento de las brechas de
desarrollo entre México y China, medidas por la
evolucion del PIB por habitante (PIBh).
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1980-2010

Mientras Mexico y los
PAL presentan tres
décadas de cuasi
estancamiento econémico
y social, China se
consolida como el

principal impulsor del
crecimiento mundial y el
principal mercado
mundial.



¢Qué dej0 de hacer México en comparacion con
China para conseguir esos resultados altamente
contrastantes?

En diversos estudios se ha concluido que los dispares
resultados socioeconomicos, parecen residir
esencialmente en el nivel, estructura y orientacion del
gasto en inversion que realizan los paises [Mattar,
Moreno-Brid, et. Al., 2003; Ffrench-Davis, 2005; Moreno-
Brid y Ros, 2010; CEPAL, 2010].

COMPORTAMIENTO MAS GENERAL DE LA
INVERSION EN MEXICO Y CHINA, 1980-2010:



México y China. Evolucion del coeficiente de inversion bruta:
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En China las altas tasas de crecimiento del PIB se asocian con altas tasas de inversion. En

México, el semi-estancamiento econdmico de los ultimos treinta anos, se asocia con una

tasa de inversion que ha permanecido en niveles inferiores al 20%
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Lo cual demuestra que para el caso de México el vinculo entre
inversion y crecimiento del producto se ha deteriorado
notablemente en los dltimos treinta afos:

1970-1980
1980-2010

El aumento del indicador refleja que la caida y la inestabilidad en
los ritmos de crecimiento del producto, induce a una elevada
subutilizacion de la capacidad instalada y reduce la rentabilidad
de la inversién [Ffrench-Davis, 2005].

En China se aprecia un fenOmeno diferente, se asiste a una
caida de larelacidon incremental capital producto:

1970-1980
1980-2010

La inversion en China refleja baja eficiencia y exceso de capacidad,
pues la caida de la relacion incremental capital producto desde los
noventa obliga a elevar mas la tasa de inversion para sostener los
altos ritmos de crecimiento del producto global.

Fuente [UNCTAD 2010]



México. Coeficiente de variacidon de la inversion y el producto
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¢,Qué significa lo anterior?

Para el caso de México y en contraste con China, el éxito
obtenido en la “estabilidad macroeconomica” (en 1y
DEF), es parcial. Ha sido insuficiente para conseguir un
entorno de estabilidad para los actores econdmicos, los
cuales enfrentan fluctuaciones estrepitosas y muy
recurrentes en el sector real de la economia.

Ello significa que la economia ha entrado en una etapa
“viciosa” ciclica, la cual tiene elevados costos econdmicos
y sociales. Por una parte, reduce el uso de la capacidad
instalada y el empleo.

Ademas, la incertidumbre vinculada estrechamente a la
elevada inestabilidad real, desincentiva las nuevas
inversiones lo que se traduce en: una reduccion de la
dinamica de expansion de los acervos productivos lo que
hace mas dificil incorporar los adelantos tecnologicos. Por
esta via se deprime la productividad del trabajo, el
crecimiento del producto y el empleo.




Inversion y producto manufacturero.

En México, la tasa de inversion manufacturera paso de
11.6% a 12.8% entre 1994 y 1998, para caer a 5.4%
durante 2008 [INEGI, 2006]. La participacion relativa de la
inversion manufacturera en la inversion global cayé de
23.2% a 16.1% entre 1995-1999 y 2000-2004, mientras
subio el peso de la inversion en el sector servicios de 46.1
a 58.7%. [Ortiz, 2010]. En contraste, la tasa de
inversion manufacturera en China crecié de 38% durante
2003 a 55% en 2008 y el peso de la inversion
manufacturera en la inversion global subi6 de 26.4 a
32.8% durante el mismo periodo comparativo [NBS of
China, 2010].

Gréfica 3
Tasa de inversion manufacturera (1988-2008)
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Tan solo durante el ultimo periodo (2003-2008), la tasa de inversién en la
industria manufacturera de China fue de 35.4% y en México de apenas
6.9%, es decir, el esfuerzo de inversion en la manufactura mexicana
represento apenas 1/5 comparado con China.
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En suma:
Durante 1980-2010 China presenta:

% Altas tasas de crecimiento de la inversion y el
producto — Altas tasas de inversion.

* Las variables reales, presentan un grado de
inestabilidad muy inferior al que presentaron en
el periodo previo (1970-1980) y en comparacion
con México y el conjunto de los PAL.

% Se presenta una reorientacion sectorial de la
inversion hacia las industrias manufactureras.

Para el caso de México:

La inversion y el PIB han reducido
significativamente sus ritmos de expansion en
comparacion con el periodo previo (1970-1980) y
con China — | del coeficiente de inversion.

% Ademas, las variables reales se tornan muy
oscilantes y presentan una inestabilidad superior
a la del periodo previo y en comparacion con China.

% La inversion dirigida a la industria de la
transformacion reduce significativamente su
participacion relativa en la inversion global



Las nuevas condiciones

globales

Incentivos que ofrecen
los territorios

Alicientes para detonar inversiones en los
territorios

Cambios en |a
organizacion de la
industria a nivel global.
Flexibilizacion
productiva.
Importancia de redes
intra e inter firma.
Gobernabilidad de las
cadenas de valor.

Crecimiento del PIB,
inversion publica,
racionamiento del crédito,
tasas de interés, tipo de
cambio real.

Politicas e instituciones.

Organizacion industrial.

Encadenamientos mercantiles globales, competitividad
sistémica, endogeneidad territorial




